
Stiftung zur Verwaltung der Triodos Aktienähnliche Rechte (Stichting Administratiekantoor Triodos Bank – SAAT): 
Zusammenfassung des Prospekts für die Triodos Aktienähnliche Rechte vom 15. Juni 2017 
 

1 

ZUSAMMENFASSUNG 

Die nachstehende Zusammenfassung erfüllt die Anforderungen der Prospektrichtlinie und Verordnung Nr. 809/2004 
der EU-Kommission zur Umsetzung der Prospektrichtlinie (die Durchführungsverordnung zur Prospektrichtlinie) 
einschließlich der inhaltlichen Anforderungen laut Anhang XXII der Durchführungsverordnung zur Prospektrichtlinie. 
Diese Anforderungen beziehen sich auf Triodos Aktienähnliche Rechte (nachfolgend Aktienähnliche Rechte genannt), 
die Triodos Bank Aktien vertreten; die nachstehende Zusammenfassung richtet sich an potentielle Inhaber von 
Aktienähnlichen Rechten. Die Durchführungsverordnung zur Prospektrichtlinie definiert eine verbindliche Reihenfolge 
für die nachstehend aufgeführten Abschnitte und Angaben sowie die Verwendung des Vermerks „Entfällt“ für alle 
nachstehend aufgeführten Angaben, bei denen entweder keine Informationen weiterzugeben oder die Anforderungen 
aus irgendeinem Grund irrelevant sind. Die Überschriften der einzelnen Abschnitte B bis E (siehe unten) sind selbst 
Zusammenfassungen der in Anhang XXII der Durchführungsverordnung zur Prospektrichtlinie geforderten Angaben. 
Diese Zusammenfassung wurde auf Grundlage der Annahme erstellt, dass nur Anhang X der Durchführungs-
verordnung zur Prospektrichtlinie für die Ausgabe von Aktienähnlichen Rechte, die Aktien vertreten, gilt. Folglich sind 
die nachstehend aufgeführten Angaben bewusst nicht aufeinander folgend nummeriert.  

 

 Abschnitt A – Einleitung und Warnhinweise  

A.1 Einleitung und Warnhinweise Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zu diesem Prospekt verstanden 
werden. Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in Aktienähnliche 
Rechte, die Aktien vertreten, zu investieren, auf den Prospekt als ganzen 
stützen. Ein Anleger, der wegen der in dem betreffenden Prospekt enthaltenen 
Angaben Klage einreichen will, muss nach den nationalen Rechtsvorschriften 
seines Mitgliedsstaats möglicherweise für die Übersetzung des Prospekts 
aufkommen, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann. Zivilrechtlich 
haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger 
Übersetzungen vorgelegt und übermittelt haben, und dies auch nur für die 
Fälle, dass die Zusammenfassung verglichen mit den anderen Teilen des 
Prospekts irreführend, unrichtig oder inkohärent ist oder verglichen mit den 
anderen Teilen des Prospekts wesentliche Angaben, die in Bezug auf Anlagen 
in den betreffenden Aktienähnlichen Rechten für die Anleger eine 
Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lässt. 

A.2 Finanzintermediäre Nicht zutreffend; weder die Triodos Bank noch der Emittent stimmen der 
Verwendung dieses Prospekts für jegliche nachgelagerte Verkäufe, bzw. der 
endgültigen Platzierung von Aktienähnlichen Rechten durch 
Finanzintermediäre zu. 
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Abschnitt B – Emittent  

B.31 Angaben zum 
Emittenten der 
zugrunde liegenden 
Aktien: 

 

 Firmen- und 
Handelsname des 
Emittenten 

Triodos Bank N.V. Der Handelsname der Bank lautet Triodos Bank. Die Triodos Bank 
führt keine weiteren Handelsnamen.  

 Sitz/Rechtsform/geltend
e Gesetzgebung/ 
Gründungsland 

Die Triodos Bank N.V. wurde mit Vertrag vom 30. Juni 1980 bei dem Notar A.G. van 
Solinge (Amsterdam) als Aktiengesellschaft niederländischen Rechts gegründet. Die 
Triodos Bank übt ihre Tätigkeit nach niederländischem Recht aus.  

Der Sitz der Triodos Bank befindet sich in Zeist (Niederlande). Adresse: Nieuweroordweg 
1, 3704 EC, Zeist, Niederlande. Telefonnummer: +31 (0)30 693 6500. 

 Geschäftstätigkeit Seit ihrem Gründungsdatum ist die Triodqos Bank N.V. hauptsächlich im Bankgeschäft 
tätig. Das Unternehmen möchte Geld mit der Lebensqualität von Menschen verknüpfen;  
Lebensqualität ist hier im weitesten Sinne des Wortes gemeint, und die Verknüpfung mit 
Geld soll im positiven unternehmerischen Sinne erfolgen.  Für viele Menschen ist sozial 
verantwortliches Unternehmertum das Kernelement dieser Bemühung. Nachhaltiges 
Banking spiegelt diesen Unternehmergeist und positiven Wandel im Bankensektor wider.  

Märkte und Kernaktivitäten  

Die Triodos Bank ist eine international operierende Bank mit Zweigniederlassungen in 
den Niederlanden (seit 1980), Belgien (seit 1993), dem Vereinigten Königreich (seit 
1995), Spanien (seit 2004) und Deutschland (seit 2009) sowie einer Repräsentanz in 
Frankreich (seit 2012). Die zentralen Aspekte der Marketing-Tätigkeit der Triodos Bank 
sind in allen genannten Ländern gleich. 

Die Unternehmenstätigkeit der Triodos Bank ist in zwei Hauptbereiche aufgegliedert. Die 
Triodos Bank mit Einlagen- (Sparen & Bezahlen) und Kreditgeschäft (Finanzierung), 
sowie Triodos Investment Management, die über die von ihr verwalteten Anlagen in 
Investmentfonds oder in Institutionen Mittel investiert..  

 Jüngste Entwicklungen Internationale Märkte 
In zahlreichen europäischen Märkten wächst der Wunsch der Öffentlichkeit nach Banken, 
die die Mission, Erfahrungen, Produkte und Dienstleistungen  haben, wie sie die Triodos 
Bank anbietet. Über die Eröffnung offizieller Niederlassungen hinaus sucht die Triodos 
Bank kontinuierlich nach Wegen, um in Ländern aktiv zu sein, in denen Menschen und 
Unternehmen Interesse an ihrem Ansatz haben. 

Privat- und Geschäftskunden 
Aufgrund des anhaltenden Interesses sowohl von Privatkunden als auch von nachhaltigen 
Unternehmen, hat sich das Privat- und Geschäftskundengeschäft der Triodos Bank 2016 
merklich weiterentwickelt. 
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Triodos Investment Management 

Weltweit werden sich mehr und mehr Anleger darüber bewusst, dass die Art und Weise 
wie sie ihr Geld heute anlegen  einen Einfluss auf die Welt von morgen hat. Ausblick  

Bei der Triodos Bank haben sich seit Ende 2016 bis zum Redaktionsschluss des 
vorliegenden Prospekts keine signifikanten oder relevanten Änderungen bei Produkten, 
Vertrieb und Dienstleistungen, Kosten und Preisgestaltung ergeben.  

 Die Gruppe Die Triodos Bank hält gemäß nachstehender Beschreibung Anteile an Triodos Investment 
Management B.V. und an Triodos MeesPierson Sustainable Investment Management 
B.V.. Alle Aktien der Triodos Bank hält die Stiftung „Stichting Administratiekantoor 
Aandelen Triodos Bank“.  

Triodos Investment Management B.V. (100 Prozent) 

Die in den Niederlanden gegründete Triodos Investment Management B.V. verwaltet eine 
Reihe von Triodos Investmentfonds, die sowohl privaten als auch institutionellen 
Anlegern angeboten werden. 

Triodos MeesPierson Sustainable Investment Management BV (50 Prozent) 

Die in den Niederlanden gegründete Triodos MeesPierson Sustainable Investment 
Management B.V. erbringt in Zusammenarbeit mit MeesPierson Dienstleistungen im 
Bereich Asset Management. Die Triodos Bank hält 50 Prozent der Anteile, die anderen 50 
Prozent hält ABN AMRO MeesPierson. Die Asset Management Leistungen der ABN 
Amro MeesPierson werden in absehbarer Zeit durch Triodos Investment Management BV 
übernommen. Alle Aktivitäten des Joint Ventures werden bis zum 01. Januar 2018 auf die 
jeweilige Muttergesellschaft transferiert, die aufsichtsrechtliche Zustimmung 
vorausgesetzt. 

Triodos Ventures  

Die in den Niederlanden gegründete Triodos Ventures ist Teil der Triodos Gruppe. Sie ist 
rechtlich von der Triodos Bank unabhängig und spielt eine Rolle bei der Entwicklung und 
Finanzierung neuer Projekte, die in vielen Fällen Investitionen mit einem hohen Risiko 
bedeuten. Hierzu gehören Transaktionen in den Bereichen Venture Capital, 
Projektentwicklung und gemeinnützige Fonds.  

 Stimmrechte Inhaber einer großen Zahl von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, haben 
keine anderen Stimmrechte als andere Inhaber von Aktienähnlichen Rechten. 

Der Triodos Bank sind keine Personen bekannt, die, sofern es sich nicht um 
Vorstandsmitglieder handelt, laut niederländischem Recht direkt oder indirekt 
anzeigepflichtige Anteile am Kapital bzw. den Stimmrechten der Triodos Bank haben.  

Der Triodos Bank sind keine Personen bekannt, die direkt oder indirekt die 
Geschäftstätigkeit der Bank besitzen oder kontrollieren. 
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 Ausgewählte 
Finanzkennzahlen im 
Dreijahresvergleich 

EUR-Beträge in Millionen 2016 2015 2014  
 
Finanzkennzahlen   
Eigenkapital in EUR 904 781 704  
Anzahl Inhaber von Aktienähnlichen Rechten 38.138 35.735 32.591  
     
Einlagen in EUR 8.025 7.283 6.289  
Anzahl Konten 759,738 707.057 628.321  
     
Kreditvolumen in EUR 5.708 5.216 4.266  
Anzahl Kredite 50.765 44.418 36.320  
     
Bilanzsumme in EUR 9.081 8.211 7.152  
Verwaltetes Fondsvermögen* in EUR 4.373 4.087 3.480  
Geschäftsvolumen insgesamt in EUR 13.454 12.298 10.632  
 
Erträge insgesamt in EUR 217,6 211,6 189,6  
Betriebliche Aufwendungen in EUR -171.7 -150,2 -138,4  
Risikovorsorge Forderungen in EUR -5,7 -7,6 -11,1  
Risikovorsorge Beteiligungen in EUR -1,5 0,2 0,2  
Ergebnis vor Steuern in EUR 38,7 54,0 40,3  
Steuern auf Ergebnis in EUR -9,4 -13,3 -10,2  
Ergebnis nach Steuern in EUR 29,3 40,7 30,1  
  
Eigenkapitalquote (Tier 1 Ratio)** 19,2% 19,0% 19,0%  
Gesamtkapitalquote ** 19,2% 19,0% 19,0%  
Leverage ratio*** 8,8% 8,4% 8,8% 
Betriebliche Aufwendungen/Erträge insgesamt 79% 71% 73% 
Eigenkapitalrendite in % 3,5% 5,5% 4,4% 
Gesamtkapitalrendite (RoA) in % 0,3% 0,5% 0,4% 
 
Je Aktie (in EUR) 
Kurswert zum Jahresende  82 81 78 
Ergebnis nach Steuern**** 2,38 4,40 3,41 
Dividende 1,95 1,95 1,95 
 
* Einschließlich Fondsvermögen, das nicht in die Konsolidierung einbezogen wurde, jedoch von 
konsolidierten Unternehmen verwaltet wird. 
** Die Berechnung der Eigenkapitalquote (Tier 1 Ratio) und der Gesamtkapitalquote basiert auf 
der Meldepflicht im Rahmen der Eigenkapitalrichtlinie (CRD) und der 
Kapitalanforderungsverordnung (CRR) zum Stichtag der Veröffentlichung.  
*** Die Berechnung des Leverage Ratio basiert auf der Meldepflicht im Rahmen der 
Eigenkapitalrichtlinie (CRD) und der Kapitalanforderungsverordnung (CRR) zum Stichtag der 
Veröffentlichung.  
**** Das Ergebnis nach Steuern je Aktie wurde für die Durchschnittszahl der im Geschäftsjahr 
im Umlauf befindlichen Aktien berechnet. 

Während des zum 31. Dezember 2015 und zum 31. Dezember 2016 jeweils zu Ende 
gegangenen Geschäftsjahres sowie seit dem 31. Dezember 2016 kam es zu keinen 
wichtigen oder wesentlichen Änderungen bei der Finanzlage oder Handelsposition des 
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Emittenten und/oder der Triodos Bank und/oder der Gruppe, der der Emittent und die 
Triodos Bank im Sinne von Buch 2, §24b des niederländischen Zivilgesetzbuchs 
zuzurechnen sind.  

 Gewinnprognose Die Triodos Bank strebt 2017 für das originäre Bankgeschäft - ohne Berücksichtigung von 
potenziellen Auswirkungen eines Brexits sowie weiteren außergewöhnlichen und/oder 
Nebenkosten - einen Gewinn von EUR 30 bis 40 Millionen an. Unter diesen 
Voraussetzungen und Ungewissheiten wird eine Eigenkapitalrendite zwischen 3% und 5% 
erwartet. Die Triodos Bank erwartet, dass die Eigenkapitalrendite 2017 eher am unteren 
Ende dieser Spanne liegen wird. 

Eine gesonderte Erklärung, aus der hervorgeht, auf welchen Hauptannahmen die 
Gewinnprognose der Triodos Bank basiert, und ein von den unabhängigen 
Wirtschaftsprüfern von PricewaterhouseCoopers Accountants N.V. erstellter Assurance-
Bericht befindet sich in ANHANG I des vollständigen Verkaufsprospektes (Seite 59 ff.). 

 Einschränkungen im 
Prüfungsbericht. 

Entfällt. In den Prüfungsberichten finden sich keinerlei Einschränkungen zur Darstellung 
der historischen Finanzinformationen. 

 
Angaben zum 

Emittenten der 
Basiswerte 

Siehe unten: D.4  

B.32 Angaben zum 
Emittenten der 
Aktienähnlichen 
Rechte, die Aktien 
vertreten 

Stichting Administratiekantoor Aandelen Triodos Bank (der Emittent), eine Stiftung 
niederländischen Rechts, wurde mit Vertrag vom 30. Juni 1980 beim Notar A.G. van 
Solinge (Amsterdam) gegründet. Der Geschäftssitz des Emittenten befindet sich in Zeist 
(Niederlande). Adresse: Nieuweroordweg 1, 3704 EC, Zeist, Niederlande. Telefon: +31 
(0)30 693 6500. 

 

Abschnitt C – Wertpapiere 

C.13 Angaben über die 
zugrunde liegenden Aktien 

  

 Beschreibung der Aktien Die Aktien wurden nach niederländischem Recht ausgegeben; es handelt sich um 
Namensaktien, eingetragen im Aktienregister am Hauptsitz der Triodos Bank mit der 
Adresse Nieuweroordweg 1, 3704 EC, Zeist, Niederlande. Die Triodos Bank muss 
Aufzeichnungen über die im Register vorhandenen Aktien führen.  

 Währung Die zugrunde liegenden Aktien lauten auf Euro. 

 Anzahl und Nennwert der 
Aktien 

Die Triodos Bank verfügt über ein genehmigtes Kapital von EUR 1.500.000.000, 
aufgeteilt in 30.000.000 Aktien mit einem Nennwert von jeweils EUR 50. Zum 31. 
Dezember 2016 belief sich die Zahl der vom Emittenten emittierten und an ihn voll 
eingezahlten Aktien auf 11.088.308. 

 Mit den Aktien verbundene Eine Aktie gibt ihrem Besitzer unter anderem das Recht auf den Erhalt einer Dividende 
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Rechte sowie auf Liquidationserlöse. Darüber hinaus leitet sich aus dem Besitz einer Aktie ein 
Stimmrecht bei Hauptversammlungen ab.  

Aktionäre genießen ein proportional zur Anzahl der von ihnen gehaltenen Aktien 
geltendes Vorkaufsrecht. Am 19. Mai 2017 ermächtigte die Hauptversammlung der 
Triodos Bank den Vorstand, das Vorkaufsrecht für einen Zeitraum von 18 Monaten 
auszusetzen. 

Zur Ausübung der mit dem Besitz der Aktien verbundenen Rechte sind keine 
speziellen Verfahren einzuhalten. 

 Übertragbarkeit der Aktien Die Aktien sind nicht frei übertragbar. Eine Übertragung von Aktien zwischen Triodos 
Bank und dem Emittent erfolgt lediglich im Zuge der Emission von Aktienähnlichen 
Rechten, die Aktien vertreten, und im Einklang mit den Verwaltungsbedingungen. 

 Notierung 
 
Es ist nicht beabsichtigt eine Börsennotierung für Aktienähnliche Rechte, die Aktien 
vertreten, zu beantragen.  

 Dividendenpolitik  Der gesamte Gewinn oder einen Teil davon, welcher in der von der 
Jahreshauptversammlung beschlossenen Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen 
ist, soll genutzt werden, um Rücklagen in einem Maße zu bilden, wie sie vom Vorstand 
als erforderlich erachtet werden. Der verbleibende Gewinn kann an die Inhaber 
Aktienähnlicher Rechte im Einklang mit der Satzung der Triodos Bank ausgeschüttet 
werden. Die Absicht des Vorstandes ist es eine stabile Dividende pro Aktienähnlichem 
Recht zu erreichen. Diese Absicht ist in keiner Weise für die Triodos Bank und / oder 
deren Vorstand bindend. Die Dividendenpolitik der Triodos Bank liegt im absoluten 
und alleinigem Ermessen der Triodos Bank und unterliegt den geltenden gesetzlichen 
und rechtlichen (europäischen) Anforderungen. Dividenden können entweder als 
Ganzes in bar oder teilweise in Form von Aktien ausgeschüttet werden; für Besitzer 
von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, auch in Form entsprechender 
Aktienähnlicher Rechte. Dividendenausschüttungen sind grundsätzlich nicht 
kumulativ. 

C.14 Angaben zu den 
Aktienähnlichen Rechten, 
die Aktien vertreten: 

 

 Beschreibung der 
Aktienähnlichen Rechte, die 
Aktien vertreten 

Die Aktienähnlichen Rechte, die Aktien vertreten, wurden nach niederländischem 
Recht geschaffen und werden in Zusammenarbeit mit der Triodos Bank nach 
niederländischem Recht emittiert. Pro Aktie emittiert der Emittent ein Aktienähnliches 
Recht, das Aktien vertritt. Aktienähnliche Rechte, die Aktien vertreten, können auch 
als Bruchteile emittiert werden; hier erfolgt die Aufrundung auf drei (3) 
Dezimalstellen, die zusammen eine ganze Stelle darstellen (1).  

 Währung Die Aktienähnlichen Rechte, die Aktien vertreten, lauten auf Euro. 
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 Rechte in Zusammenhang 
mit Aktienähnlichen 
Rechten, die Aktien 
vertreten 

Inhaber von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, haben die Rechte, die sich 
nach niederländischem Recht aus der Tatsache ableiten, dass Aktienähnliche Rechte, 
die Aktien vertreten, in Zusammenarbeit mit der Triodos Bank emittiert wurden. Die in 
Zusammenhang mit Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, gewährten Rechte 
beziehen sich, unter anderem, auf Dividenden und Liquidationserlöse für diese 
Aktienähnlichen Rechte sowie das Recht auf Teilnahme an und Redebeiträge auf 
Hauptversammlungen. Inhaber von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, 
haben kein Stimmrecht auf der Hauptversammlung. 

Inhaber von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, haben ein Vorkaufsrecht, 
das proportional zur Zahl der von ihnen gehaltenen Anteile ist; es kann vom Vorstand 
begrenzt oder ausgesetzt werden. 

Aktienähnliche Rechte, die Aktien vertreten, sind nicht wandlungsfähig. Dies bedeutet, 
dass Aktienähnliche Rechte, die Aktien vertreten, nicht in Aktien umgewandelt werden 
können.  

 Übertragbarkeit von 
Aktienähnlichen Rechten, 
die Aktien vertreten 

Die Übertragung von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, ist grundsätzlich 
und insofern nicht gestattet, als der Erwerber selbst oder dieser zusammen mit einer 
oder mehreren Gruppengesellschaften oder auf Grundlage einer Vereinbarung zur 
Zusammenarbeit mit einem oder mehreren anderen infolge der Übertragung direkt oder 
indirekt Inhaber eines Nennbetrags von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, 
ist oder wird, der insgesamt zehn Prozent (10 %) oder mehr des gesamten emittierten 
Aktienkapitals der Triodos Bank entspricht. Unter bestimmten Bedingungen ist eine 
Abweichung von dieser Bestimmung möglich.  

Entfällt. Eine Garantie wird in Zusammenhang mit Aktienähnlichen Rechten, die 
Aktien vertreten, nicht gegeben. 

 Versammlung der Inhaber 
von Aktienähnlichen 
Rechten, die Aktien 
vertreten 

In einer Reihe von Situationen erfordern die Satzung des Emittenten und die 
Verwaltungsbedingungen, dass Entscheidungen durch die Versammlung der Inhaber 
von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, getroffen werden. So kann zum 
Beispiel der Emittent seine Satzung und die Verwaltungsbedingungen nur dann ändern, 
wenn hierfür die Zustimmung der Versammlung der Inhaber von Aktienähnlichen 
Rechten, die Aktien vertreten, und der Triodos Bank vorliegt. Darüber hinaus werden 
auf der Versammlung der Inhaber von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, 
die Stiftungsratsmitglieder des Emittenten ernannt; dies geschieht auf Grundlage 
bindender Nominierungen durch den Stiftungsrat des Emittenten. Die Triodos Bank 
muss der Ernennung der Stiftungsratsmitglieder des Emittenten zustimmen. 

Bei Versammlungen der Inhaber von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, 
verfügt jeder Inhaber über so viele Stimmen wie die Anzahl der von ihm gehaltenen 
Aktienähnlichen Rechte, die Aktien vertreten; die Stimmenzahl ist auf maximal 1.000 
begrenzt. Aus Teilen von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, lässt sich 
keinerlei Stimmrecht ableiten. 

 Garantie Entfällt. In Zusammenhang mit Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, besteht 
keine Garantie, die die Erfüllung der Verpflichtungen des Emittenten absichern soll. 
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Abschnitt D – Risiken 

D.4 Zentrale Angaben zu 
den zentralen Risiken, 
die dem Emittenten der 
zugrunde liegenden 
Aktien eigen sind 

Auf die Triodos Bank und auf die Branche, in der sie allgemein tätig ist, bezogene 
Risiken. 

• Die Triodos Bank kann zur Zahlung hoher Geldsummen verpflichtet werden, wenn es 
bei anderen Finanzinstituten, die dem bestehenden und neuen 
Einlagensicherungssystem in den Niederlanden und der Europäischen Union 
angeschlossen sind, zu einem Konkurs kommt.  

• Der Betrieb der Triodos Bank ist durch komplexe Transaktionen gekennzeichnet, sie 
ist außerdem abhängig vom ordnungsgemäßen Funktionieren der 
Informationstechnologie und Kommunikationssysteme. Ein Versagen der von ihr 
genutzten Informationstechnologie oder Kommunikationssysteme könnte wesentliche 
nachteilige Auswirkungen auf ihr Geschäftsergebnis und ihren Ruf haben. 

• Wie im Bankensektor allgemein üblich, übersteigen die Verbindlichkeiten der 
Triodos Bank gegenüber ihren Kunden die liquiden Mittel, über die die Triodos Bank 
verfügt. Besonders abhängig ist die Triodos Bank von Kundeneinlagen und den 
Mitteln aus  Spareinlagen; kommt es in diesen Bereichen unvermittelt zu Engpässen, 
könnte dies eine Erhöhung der Refinanzierungskosten der Triodos Bank zur Folge 
haben. 

• Als Kreditinstitut hängt die Triodos Bank von der Kreditwürdigkeit Dritter ab. Sie ist 
dem Risiko ausgesetzt, dass Dritte, die ihr Geld, Wertpapiere oder andere 
Vermögenswerte schulden, ihren Verpflichtungen nicht nachkommen. Im Fall der 
Triodos Bank sind solche Dritte Kontrahenten der Triodos Bank bei 
Handelsgeschäften, Kunden, Börsen, Clearingstellen und andere Finanzinstitutionen. 
Diese Dritten könnten ihren Verpflichtungen der Triodos Bank gegenüber aufgrund 
mangelnder Liquidität, Störungen im Betriebsablauf, Konkurs oder aus anderen 
Gründen nicht nachkommen. Dieses Risiko kann in einer ganzen Reihe von 
Situationen auftreten, unter anderem auch bei Derivategeschäften.  

• Die Triodos Bank operiert in einem stark regulierten Umfeld. Hier könnte es zu 
nachteiligen Änderungen oder einer Verschärfung der Vorschriften für 
Finanzdienstleistungen und/oder Bestimmungen kommen, die die Geschäftstätigkeit 
der Triodos Bank regeln.  

• Für die Triodos Bank besteht das Risiko eines Verlusts ihres Management-Teams und 
von wichtigen Mitarbeitern. Der Verlust der Verfügbarkeit eines oder mehrerer 
Mitglieder des Management-Teams könnte die Entwicklung der Triodos Bank negativ 
beeinflussen. 

Zentrale Risiken, die dem Geschäft und den Rahmenbedingungen der Tätigkeit der 
Triodos Bank eigen sind 

•  Die Triodos Bank ist in einer begrenzten Anzahl von Branchen tätig. Dies führt zu 
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einer Konzentration des Kreditrisikos und damit zu einer erhöhten Anfälligkeit der 
Triodos Bank bei einem Abschwung in diesen Branchen.  

• Die Triodos Bank ist ein relativ kleiner Finanzdienstleister mit komplettem 
Leistungsspektrum, internationaler Ausrichtung, einem diversifizierten 
Produktportfolio und einem organischen durchschnittlichen Wachstum von annähernd 
20 % jährlich in den letzten Jahren. Dies stellt auf organisatorischer Ebene eine 
Herausforderung dar, da die Triodos Bank über eine relativ kleine Gruppe von 
Führungskräften verfügt. Sollte die Triodos Bank nicht in der Lage sein, das eigene 
Wachstum und die Einhaltung gesetzlicher Bestimmungen innerhalb des eigenen 
Kontrollrahmens zu bewältigen, könnte sich diese Tatsache negativ auf die 
Geschäftsziele und Finanzergebnisse der Triodos Bank auswirken. 

• Die Refinanzierung der Triodos Bank erfolgt hauptsächlich durch ihr von den Kunden 
anvertraute Einlagen; zu ihrer Refinanzierung ist die Triodos Bank nicht an den Geld- 
und Kapitalmärkten aktiv. In Phasen von anhaltenden und ernsthaften 
Liquiditätsengpässen kann es für die Triodos Bank schwierig sein, Zugang zu den 
Geld- und Kapitalmärkten zu erhalten. Dies könnte relativ hohe 
Refinanzierungskosten nach sich ziehen, da die Triodos Bank an diesen 
Finanzierungsmärkten derzeit nicht präsent ist und keine Erfolgsnachweise vorweisen 
kann. Entsprechend könnte sich diese Tatsache nachteilig auf die Finanzergebnisse 
der Triodos Bank auswirken. 

D.5 Zentrale Angaben zu 
den Aktienähnlichen 
Rechten, die Aktien 
vertreten 

Risiken, die den Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, und dem Angebot 
eigen sind 

Ein Handel mit Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, ist nur begrenzt möglich; 
dementsprechend müssen Anleger eventuell warten, bis sie ihre Aktienähnlichen Rechte, 
die Aktien vertreten, verkaufen können; möglicherweise können sie die Aktienähnlichen 
Rechte, die Aktien vertreten, auch nicht zu oder über dem Preis verkaufen, den sie für 
diese Aktienähnlichen Rechte bezahlt haben. 

 

Abschnitt E – Angebot 

E.1 Gesamtnettoerlöse und 
geschätzte 
Gesamtkosten 

Der Gesamterlös ist abhängig von der Anzahl der verkauften Aktienähnlichen Rechten, 
die Aktien vertreten. Der maximale Gesamtnettoerlös liegt bei etwa EUR 332.000.000. 
Die Kosten in Verbindung mit der Emission der Aktienähnlichen Rechte, die Aktien 
vertreten, liegen maximal bei circa EUR 400.000.  

Schätzung der Kosten, die dem Anleger in Rechnung gestellt werden: siehe unten, E.7.  

E.2a Gründe für das Angebot Der Emittent die Nettoerlöse aus dem Angebot der Aktienähnlichen Rechte, die Aktien 
vertreten, zur Gänze für den Ankauf von Aktien der Triodos Bank zu verwenden.   

Das Angebot dient der Stützung des Wachstums der Triodos Bank bei der Finanzierung 
von nachhaltigen Geschäften durch Bereitstellung von ausreichendem Kapital zur 
Erfüllung der eigenen Eigenkapitalforderungen der Triodos Bank. Dies stärkt das Profil 
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und die im Zusammenhang mit der Triodos Bank stehenden Markennamen zusätzlich. 

Die Triodos Bank verwendet die Erlöse aus dem Verkauf von Aktien an den Emittenten 
zur Finanzierung von Unternehmen, Institutionen und Projekten, die kulturellen Mehrwert 
schaffen und von denen Menschen und die Umwelt profitieren; dies geschieht mit 
Unterstützung von Ein- und Anlegern, die die Entwicklung von sozial verantwortlichen 
und innovativen Unternehmen fördern wollen.  

E.3 Beschreibung der 
Angebotskonditionen 

Höchstzahl der zur Emission verfügbaren Aktienähnlichen Rechte, die Aktien vertreten 

Bei Redaktionsschluss des vorliegenden Prospekts beträgt das genehmigte Stammkapital  
EUR 1.500.000.000, aufgeteilt in 30.000.000 Aktien mit einem Nennwert von je EUR 50. 
Das Angebot umfasst ein Angebot an die Öffentlichkeit in Belgien, Deutschland, den 
Niederlanden, Spanien und dem Vereinigten Königreich. Bei Redaktionsschluss des 
vorliegenden Prospekts stehen 4.000.000 Aktien mit einem gesamten Nennwert von EUR 
200.000.000 zur Emission bereit. Da pro Aktie ein Aktienähnliches Recht, das eine Aktie 
vertritt, emittiert wird, beträgt die Höchstzahl der zu diesem Datum emittierbaren 
Aktienähnlichen Rechte ebenfalls 4.000.000. Unter Bezugnahme auf Abschnitt 2:97 des 
niederländischen Zivilgesetzbuches wird hiermit ausdrücklich darauf hingewiesen, dass 
für den Fall, dass nur eine niedrigere als die Höchstzahl von Aktien emittiert werden 
kann, diese niedrigere Anzahl entsprechend auch für Aktienähnliche Rechte, die Aktien 
vertreten, gilt. 

Die Aktienähnlichen Rechte, die Aktien vertreten, und die zugrunde liegenden Aktien 
werden kontinuierlich und unter Ausschluss des Vorkaufsrechtes der derzeitigen Inhaber 
von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, emittiert. Die von bestehenden 
Inhabern von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, gehaltenen Bestände im 
Verhältnis zum gesamten emittierten Volumen an Aktienähnlichen Rechten, die Aktien 
vertreten werden proportional zur Neuemission verwässert.  Kommt es zu einer Emission 
in der Größe des maximalen Emissionsvolumens, beträgt die Verwässerung 27%.  

Ausgabepreis 

Die Triodos Bank errechnet den Ausgabepreis der Aktienähnlichen Rechte, die Aktien 
vertreten, täglich auf der Grundlage eines finanziellen Modells, durch welches der NAV 
(Nettoinventarwert) pro Aktienähnlichem Recht kalkuliert wird. Der NAV der Triodos 
Bank entspricht dem Buchwert der Aktiva der Triodos Bank abzüglich des Buchwerts der 
Verbindlichkeiten der Triodos Bank. Der Nettoinventarwert ist ein allgemein akzeptiertes 
Konzept der Buchführung. Gleichzeitig basiert der NAV auf Annahmen für das Abbild 
der Realität. Damit enthält der NAV auch stets Elemente von Unsicherheit. Für den Fall, 
dass bei der Ermittlung des Ausgabepreises der Aktienähnlichen Rechte, die Aktien 
vertreten, ein Fehler festgestellt wird, ist ein Wiederherstellungspreis-Verfahren festgelegt 
worden. Der Ausgabepreis kann zu bestimmten Zeiten zu Werbezwecken als Festpreis 
festgelegt werden.  

In bestimmten Zeiträumen können Rabatte auf den Ausgabepreis festgelegt werden. 
Rabatte auf die Transaktionsgebühr können für bestimmte Anleger in bestimmten 
Zeiträumen gewährt werden. Diese Rabatte werden auf den Websites der Triodos Bank 
für die einzelnen Länder, in denen sie vertreten ist, veröffentlicht.  
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Zuteilungen 

Der Vorstand nimmt im Namen des Emittenten Zuteilungen vor. Die Zuteilung erfolgt 
unter Wahrung einer ausgewogenen Verteilung der Mittel der Aktienähnlichen Rechte, 
die Aktien vertreten, im Einvernehmen mit den Bestimmungen von §5 Abs. 3 der 
Verwaltungsbedingungen. Der Vorstand kann jederzeit eine Beschränkung, Aufhebung 
oder Aussetzung der Emission von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, 
beschließen. Alle Entscheidungen über die Einstellung von Emissionen werden auf den 
Websites der Triodos Bank für die einzelnen Länder, in denen sie vertreten ist (gemäß 
Definition auf Seite 1 dieses Prospekts), veröffentlicht.  

Register 

Die Aktienähnlichen Rechte, die Aktien vertreten, werden dem Zeichnenden durch 
Anmeldung im von der Triodos Bank geführten Register übermittelt.  

Rückzahlungen  

Alle überschüssigen Zahlungen, die die Triodos Bank in Zusammenhang mit einer 
Begrenzung oder einem Ausschluss von Zuteilungen erhalten hat, werden wieder auf das 
Konto gebucht, von dem aus sie überwiesen wurden. Rückzahlungen erfolgen zinsfrei. 

Tag der ersten Ausübungsmöglichkeit  

Die mit Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, in Zusammenhang mit diesem 
Angebot verbundenen Rechte sind ab dem Datum gültig, an dem der Ausgabepreis bei der 
Triodos Bank eingezahlt wurde. Ab diesem Moment kann die Zeichnung nicht mehr 
widerrufen werden. 

Zeichnungsabsicht  

Soweit der Triodos Bank und dem Emittenten bekannt ist, beabsichtigt kein Mitglied 
eines Administrativ-, Management- oder Aufsichtsgremiums, im Zuge dieses Angebotes 
sein Zeichnungsrecht auszuüben. 

E.4 Wesentliche und 
kollidierende 
Beteiligungen 

Soweit der Triodos Bank und dem Emittenten bekannt ist, besteht bei keiner der an der 
Emission der Aktienähnlichen Rechte, die Aktien vertreten, beteiligten Personen eine 
wesentliche Beteiligung an dem Angebot; auch kollidierende Beteiligungen sind nicht 
bekannt.  

E.5 Name der Person/des 
Unternehmens, die/das 
das Wertpapier zum 
Verkauf anbietet, und 

Lock-up-
Vereinbarungen 

Stichting Administratiekantoor Aandelen Triodos Bank (in den Niederlanden als Stiftung 
des niederländischen Rechts gegründet; Sitz: Zeist, Niederlande).  

Entfällt. Lock-up-Vereinbarungen bestehen nicht. 

E.6 Verwässerung Die Aktienähnlichen Rechte, die Aktien vertreten, und die zugrunde liegenden Aktien 
werden kontinuierlich und unter Ausschluss des Vorkaufsrechtes der derzeitigen Inhaber 
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von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, emittiert. Die Bestände von 
derzeitigen Inhabern von Aktienähnlichen Rechten, die Aktien vertreten, werden 
proportional zur Neuemission verwässert. Kommt es zu einer Emission in der Größe des 
maximalen Emissionsvolumens, beträgt die Verwässerung 27%.  

Entfällt. Die Aktienähnlichen Rechte, die Aktien vertreten, werden nicht in Form eines 
Zeichnungsangebots angeboten.  

E.7 In Rechnung gestellte 
Ausgaben 

Für Käufe und Verkäufe von Triodos Aktienähnlichen Rechten fällt eine 
Transaktionsgebühr von 0,5% an (bei über die spanische Niederlassung getätigten 
Zeichnungen fällt hierbei eine Mindestgebühr von EUR 5 an; bei über die Niederlassung 
im Vereinigten Königreich getätigte Zeichnungen beträgt die Mindestgebühr GBP 5).  

 


